
Entreprises
Poids* dans 

la SICAV 26% 96%
Total 6.2% 20% PER 10 du Portefeuille * 13,5
Vinci 5.6% 17% PER 10 du CAC 40 * 13,3
Steria 4.8% 13% Volatilité du portefeuille ** 29%
Danone 4.7% 9% Volatilité du CAC 40 ** 30%
Saint-Gobain 4.6% 8% Tracking error (sur 3 ans) 7,61%
Nombre d'entreprises 25 4% Ratio de Sharpe (sur 3 ans) -0,43
* en pourcentage du portefeuille 4% Béta (sur 3 ans) 0,95

Achats Ventes * Estimations Acofi Gestion, sur la base du

 résultat estimé 2010 avant éléments exceptionnels

** Calcul au 31/12/2009 sur 3 ans annualisés 

Services aux collectivités / entreprises
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Trésorerie

Commentaires des cogérants

Analyse de la performance relative en 2009

Composition du portefeuille

*Performances nettes réinvesties, calculées au 31/12/2009 par ACOFI Gestion sur la catégorie IC
Cette Sicav est commercialisée depuis le 6 mars 2003, date de création, aux guichets des banques et des intermédiaires financiers. La note d’information complète de la sicav et le dernier document périodique 
sont disponibles auprès de la société de gestion : ACOFI Gestion et du dépositaire CACEIS BANK. Le contenu du document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d’achat, ni une proposition de 
vente, ni une incitation à l’investissement. Il ne constitue en aucun cas un élément contractuel.

Décembre 2009

au 30/11/2009 :  + 5.5 % l'an

La Sicav des Analystes s'est appréciée en 2009 de +34% contre 28% pour le CAC 40
dividendes nets réinvestis.

Cette année a été l'année de sortie de recession pour l'ensemble des pays développés.
La faible reprise liée aux effets des plans de relance et au restockage des entreprises a
succédé au point bas touché par l'économie en mars. L'effet des plans d'économies de
coûts a permis de maintenir les marges à des niveaux élevés et de préserver le cash des
entreprises. La réouverture progressive du marché interbancaire et du marché des
obligations corporate ainsi que le rebond des marchés ont constitué une aubaine pour
les résultats des sociétés financières.

L'année 2010 sera l'année de la normalisation (fin probable des politiques
accomodantes des banques centrales, fin des primes à la casse...). Elle sera marquée
par la poursuite de la croissance des pays émergents qui profitera aux entreprises y
ayant une forte implantation, par la poursuite de la reconstitution des stocks et par le
retour des opérations de M&A.

Dans ce contexte, nons continuerons de privilégier les entreprises y yant une forte
exposition aux pays émergents, celles qui profiteront des plans de relance
(infrastructures, énergies renouvelables) et celles dont la structure financière leur
permettra de saisir des opportunités stratégiques.
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Principales contributions des entreprises en portefeuille* 
à la performance relative en 2009

Principales contributions des entreprises du CAC 40 non détenues 
en portefeuille à la performance relative en 2009

* Méhode de calcul : Ecarts entre les pondérations moyennes des entreprises du portefeuille et celles de l'indice de référence  x  la performance 

En 2009, la sur-performance s'est s'inscrite à + 6.4% (Part IC) par rapport à l'indice de référence, le CAC 40 dividendes nets réinvestis, et de +11.8% par rapport au
CAC 40 brut. 
Nos investissements sur Stéria, Klepierre, Publicis, Lafarge et GDF Suez ont été les principales contributions positives. A l'inverse, nos investissements sur EDF,
Danone, Eiffage et Sodexo, entreprises défensives ont contribué négativement à la performance relative.
S'agissant des entreprises écartées du portefeuille, notre absence du secteur des télécoms et de l'assurance ont été des choix positifs en relatif. En revanche,
l'absence du secteur bancaire a pesé sur la performance relative à hauteur de 6%

Il n'a été procédé à aucun
mouvement significatif sur le
portefeuille en décembre 2009



Depuis la 
Création (1) 2003 (2) 2004 (3) 2005 2006 2007 2008 sur 5 ans 2009 Décemb re 09

+ 111% + 37% + 18% + 35% + 25% + 2%  - 43.5% + 31% + 34.1% + 9.0%
+ 84% + 38% + 10% + 27% + 21% + 4%  - 40.3% + 21% + 27.6% + 7.2%
+ 27%  - 1% + 8% + 8% + 5%  - 2%  - 3.2% + 10% + 6.5% 1.9%

+ 38% - + 9% + 34% + 24% + 2%  - 44.0% + 26% + 32.9% + 9.0%
+ 29% - + 6% + 27% + 21% + 4%  - 40.3% + 21% + 27.6% + 7.2%
+ 9% + 3% + 8% + 4%  - 2%  - 3.7% + 5% + 5.4% 1.8%

2 / 167 6 / 167 5 / 210 100 / 197 154/180 12/135 33/178 1/186

 Valeur liquidative Actif net
210.83€ (catégorie IC) 112.8M€
205.08 € (catégorie ID)
137.54 € (catégorie AC)
136.51 € (catégorie AD)

(1) Le 6 mars 2003 pour la catégorie IC et le 15 juillet 2004 pour la catégorie AC

(2) Du 6 mars 2003 au 31 décembre 2003 pour la catégorie IC

(3) Du 15 juillet 2004 au 31 décembre 2004 pour la catégorie AC

(4) sources Europerformance au 31/12/2009 Catégorie Actions France, part IC

Classement (4)

La Sicav des Analystes IC

CAC 40 dividendes nets
Ecarts

Ecarts

La Sicav des Analystes AC

CAC 40 dividendes nets 

Performances (au 31/12/2009)
/2009)

Performances depuis la création
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La Sicav des Analystes

Historique de performance au 31/12/2009 Analyse des principales contributions mensuelles

                            Classements et Prix
                             (Part IC) au 30/12/2009

                                                                  / 5 étoiles H 

Méthodologie Europerformance: http://rating.europerformance.fr

                                      
                                                              
                                                     / 4 étoiles sur 5 ans
Méthodologie  Morningstar:
http://www.morningstar.fr/aboutus/calculations.asp
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