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Société de gestion : ACOFI Gestion Valorisation : quotidienne - OBJECTIF D’INVESTISSEMENT
20353 de création : 18 septembre Durée de placement @ ane " INVESTIR DANS LES MEILLEURES ENTREPRISES INDUSTRIELLES
E ridiaue : FCP Type de parts : capitalisation ET IMMOBILIERES COTEES DE LA ZONE EURO, EN FONCTION

orme juridique : FC ' DE LENVIRONNEMENT ECONOMIQUE ET FINANCIER A TRAVERS
C|a$$ifica_ti0n ': 5 | Eligi Codes ISIN Commercialisation UNE GESTION FLEXIBLE™
:uii\;:ﬂtgéeigisSﬂ:lsie AC FR 0010779967 | CGPI/ Plateforme Le FCP ACOFI Actions Equilibre a pour objectif une performance annuali-
Indicateur de référence : CAC 40 |C FR 0010776088 | Distribution directe sée supérieure a 5%* sur un horizon de placement minimum de 5 ans, en

dividendes nets réinvestis (50 %)
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mettant en ceuvre une gestion flexible du taux d’investissement actions
(de 0 2 80%), le complément étant investi en OPCVM monétaires.

* L'’AMF rappelle aux souscripteurs potentiels que I'objectif de gestion est fondé sur la réalisation d’hypothéses de marché arrétées par la société de gestion et qu'il ne constitue en aucun

cas une promesse de rendement ou de performance de 'OPCVM. Le FCP ne bénéficie pas de garantie en capital.

Commentaires des gérants

Le mois de mars cléture la période de publication des résultats des entreprises. Dans I'ensemble, compte
tenu de I'ampleur de la crise en 2009, les entreprises ont confirmé leur capacité d’adaptation (résistance des
rentabilités). Pour 2010, les chiffres d’affaires sont attendus en Iégére progression et les résultats en hausse
de plus de 20%, en amélioration progressive au cours de I'année.

Dans ce contexte, méme si I'environnement macroéconomique reste incertain, la révision a la hausse des
bénéfices par les analystes financiers et 'amélioration de I'indicateur de la moyenne mobile nous ont conduit
a augmenter progressivement le taux d’investissement de 22% a 68% au cours du mois.

Concernant les mouvements du portefeuille, cing entreprises ont été intégrées dans le portefeuille (Vicat,
Stéria, Klepierre, ArcelorMittal et CGG Veritas). Celles-ci sont particulierement bien positionnées pour
bénéficier de la reprise anticipée en 2010 . Nous avons par ailleurs céder nos participations dans Lafarge et
LVMH, jugées chéres en terme de valorisation.

Depuis le début de I'année, le portefeuille d’ACOFI Actions Equilibre progresse de 1,2%, en ligne avec
notre objectif de performance annuelle de 5% et en surperformance de 0,5% par rapport a notre indice de
référence (50% CAC 40 Net + 50% EONIA).

Répartition du portefeuille

B Entreprises industrielles [l Fonds monétaires
. Valeurs immobiliéres cotées

Informations sur le portefeuille au 31/03/2010

Principales entreprises Profil du portefeuille Valeur liquidative Actif net
Entreprises dans :’eoli:%sP* Nombre d'entreprises 20 103,18 € (catégorie IC) 526 kE
Taux d'investissement 68 % 102,65€ (catégorie AC)

Alten 53% " pongération CAC 40 28%

Publicis 50% " PER 10 du portefeuille** 13,9

Téléperformance 4,8% PER 10 du CAC 40** 13.0

Faiveley 4,6%

Steria 4,6%

*% de l'actif net ** Estimations ACOFI| Gestion, sur la base du résultat estimé 2010 avant éléments exceptionnels

Performances
Depuis Mars
1207 ACOFI Actions Equilibre (IC) ; £ créatign ¢ e Al
50 % CAC net + 50 % EONIA ACOFI Actions Equilibre (part IC) +3,2% +1,2% +3,1%
wd o emualie 50% CAC 40 dividendes nets + 50% EONIA +26%  +06%  +35%
Ecart +0,6% +0,6% -0,4%
ACOFI Actions Equilibre (part AC) +2,7% +1,1% +3,1%
50% CAC 40 dividendes nets + 50 % EONIA +2,6% +0,6% +3,5%
Ecart +0,1% +0,5% -04%
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Plateformes qui référencent ACOFI Actions Equilibre : CPR On Line, Federal Finance.

(1) Performances du 18 septembre 2009 au 31 mars 2010
(2) Source Europerformance au 26 mars 2010
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Les chiffres cités ont trait aux années écoulées et les performances

passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.



