
Secteur
Poids* dans 

le FCP
Poids* dans le 

FCP

Nombre d'entreprises  14 Saint-Gobain Materiaux de base 4,6% Lbpam Trésorerie E 10,0%
Taux d'investissement 58% Unibail-Rodamco Immobilier 4,5% Caam Moné 3 Mois 9,5%
Pondération CAC 40 34% LVMH Luxe/Consommation 4,4% Bnp Paribas Cash Invest P 9,3%
PE 09 du Portefeuille** 15,6 Total Produits de base 4,4% Groupama Entreprises N 9,2%
PE 09 du CAC 40** 14,3 Schneider Biens d'équipement 4,4%

Profil du portefeuille Principales Entreprises

** Estimations Acofi Gestion, sur la base du résultat 
estimé 2009 avant éléments exceptionnels

* % de l'actif net

Entreprises

Fonds monétaires

60%

40%

Actions Monétaire

Commentaires des cogérants

Focus sur la détermination du taux d'investissement  en actions

Informations sur le portefeuille au 30/11/2009

Lancé le 18 septembre 2009, le FCP ACOFI Actions Equilibre est le dernier né
de la gamme d'ACOFI Gestion. Le fonds reflète à travers sa poche actions les
plus fortes convictions des gérants dans l'univers des entreprises industrielles
et des valeurs immobilières cotées. Le taux d'investissement en actions
repose sur un processus d'allocation discrétionnaire simple, rigoureux et très
lisible.

Les mesures de réductions de coûts et leurs impacts sur les résultats des
entreprises ont continué à soutenir les marchés des actions. Mais il reste
toujours difficile de faire un pari sur le profil de la reprise qui dépend fortement
du taux de chômage et du comportement des ménages en termes de
consommation.
A fin novembre, le taux d'investissement est de 60%. Ce taux est
sensiblement supérieur au taux théorique implicite de notre modèle
d'allocation (34%). En effet, le solde des révisions des bénéfices par les
analystes financiers étant sans orientation marquée, nous avons décidé de
maintenir le taux d'investissement à un niveau élevé.

S'agissant du portefeuille actions, nous n'avons pas effectué de mouvements.

Taux d'investissement 
théorique en actions

Règles d’investissement
Comité d’allocation 

hebdomadaire

Taux d'investissement au 30/11/2009

1. Investir sur le marché actions 
lorsque la tendance est positive.
Indicateur : moyenne mobile 100 
jours

2. Investir lorsque les entreprises 
améliorent leurs bénéfices.
Indicateur : solde des révisions 

3. Investir lorsque les analystes 
considèrent les valorisations 
attractives.
Indicateur : notations des 
analystes

* L'AMF rappelle aux souscripteurs potentiels que l'objectif de gestion est fondé sur la réalisation d'hypothéses de marché arrêtées par la société de gestion et qu'il ne constitue en aucun cas une 
promesse de rendement de performance de l'OPCVM . Le FCP ne bénéficie pas de garantie en capital.

Ce FCP a été créé le 18 septembre 2009. Le prospectus complet du FCP et le dernier document périodique sont disponibles auprès de la société de gestion : ACOFI Gestion et du dépositaire CACEIS 
BANK. Le contenu du document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d’achat, ni une proposition de vente, ni une incitation à l’investissement. Il ne constitue en aucun cas un élément 
contractuel.
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Taux d'investissement réél du portefeuille

Historique de performance au 30/11/2009
Depuis la création 2009* Nov-09

 - 2,9%  - 2,9%  - 0,1%
 - 1,6%  - 1,6% + 1,3%
 - 1,3%  - 1,3%  - 1,2%

 - 3,2%  - 3,2%  - 0,2%
 - 1,6%  - 1,6% + 1,3%
 - 1,6%  - 1,6%  - 1,5%

Valeur liquidative Actif net
97,07€ (catégorie IC) 485k€
96,84€ (catégorie AC)

Capitalisations boursières des entreprises                                              
du portefeuille (Mds €)

Répartition du portefeuille 

Achats/
renforcements

Ventes/
allègements

Ecarts

Acofi Actions Equilibre (part AC)

Ecarts

Mouvements

50% CAC 40  dividendes nets + 50% EONIA

Acofi Actions Equilibre (part IC)

50% CAC 40  dividendes nets + 50% EONIA

Performances au 30/11/2009

Allocation au 30/11/2009

* Performances du 18 septembre au 30 novembre 2009

Taux d'investissement du portefeuille actions au 30 /11/2009
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AAE (IC) 50% CAC NET + 50% EONIA 5% annualisé

Plateformes qui référencent ACOFI Actions Equilibre :
Fund Channel
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Décision du comité

Révision des bénéfices

Note des analystes

Moyenne mobile

47%

59% 58%
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