
REPORTING MENSUEL 

      INDICATEUR

> Performance en 2010 (part IC) : -3,9% Les gérants :
• Emmanuelle Ferreira - 01 53 76 99 85

• Philippe Garrel - 01 53 76 99 87

Valorisation : quotidienne

Type de parts : capitalisation

      OBJECTIF D'INVESTISSEMENT
Codes ISIN Commercialisation "INVESTIR DANS LES MEILLEURES ENTREPRISES EUROPÉENNES"

IC : FR 0010767632 Distribution directe

AC : FR 0010750885 CGPI / plateforme

Valeur liquidative Actif net
Nombre d'entreprises  27 116,64 € (catégorie IC) 3,4 M€

Pondération DJES 50 42% 115,45 € (catégorie AC)

Telefonica (ESP) 5,4% Taux d'investissement 90%

Ahold (PB) 5,1% PER 10 du portefeuille ** 12,4

Atlantia (IT) 4,7% PER 10 du DJES 50 ** 10,3

Saint Gobain (FR) 4,6% Volatilité du portefeuille *** 15%

Publicis (FR) 4,5% Volatilité du DJES 50 *** 25%

* % de l'actif net

** Estimations Acofi Gestion, sur la base du résultat estimé 2010 avant éléments exceptionnels

*** Calcul au 30/06/2010 depuis la création d’Acofi Euro Sélection le 09/07/2009

Depuis la 

création*
2010 Juin 2010

+ 16,6%  - 3,9%  - 0,9%

+ 14,7%  - 11,1%  - 1,2%

+ 1,9% + 7,2% + 0,3%

+ 15,5%  - 4,5%  - 1,1%

+ 14,7%  - 11,1%  - 1,2%

+ 0,8% + 6,6% + 0,1%

40/283 89/293

* Performances du 9 juillet 2009 au 30 juin 2010

(1) Source Europerformance au 30 juin 2010, Catégorie Actions zone Euro, part IC

AVERTISSEMENT

DJ ES 50 dividendes nets

 Entreprises

Performances

Poids*      

dans le FCP

Classification : OPCVM Actions de la 

zone Euro / Éligible au PEA /

Éligible aux contrats d’assurance vie

Le FCP Acofi Euro Sélection est un fonds de stock-picking qui 

sélectionne des entreprises de la zone Euro offrant une bonne visibilité 

des cash flows à un horizon de deux ans, et qui sont sous-valorisées 

par le marché.

Informations sur le portefeuille au 30/06/2010

Après les inquiétudes sur les déficits publics des pays du sud de la zone euro, les investisseurs se sont focalisés sur la robustesse de la croissance 

mondiale. Alors que le scénario d'une double récession était jusque là écarté, les dernières statistiques ont semé le trouble. Aux Etats-Unis, l'emploi privé 

redémarre très lentement, les ventes de logements neufs restent à un niveau faible et l'indice de confiance des consommateurs commence à baisser. En 

Chine, la croissance semble un peu moins vigoureuse que prévue et en Europe l'impact des plans d'austérité reste difficile à évaluer.

Dans ce contexte macro économique incertain à moyen terme, la visibilité des cash flows des entreprises est satisfaisante sur le court terme. Le PIB mondial 

est toujours attendu en hausse de 3 à 4% en 2010 et en 2011. Les publications des entreprises du 2ème trimestre devraient confirmer cette orientation 

positive à court terme.

Sur le mois de juin, la volatilité des marchés est restée à un niveau élevé. Le portefeuille d'ACOFI Euro Sélection a baissé de -0,9% surperformant 

légèrement son indice de référence. Nous avons en particulier allégé notre investissement dans Lafarge et Vicat après la forte progression de ces deux titres 

au cours du mois. Le taux d'investissement est de 90%.

Commentaires des gérants

Écart

ACOFI Euro Sélection IC

DJ ES 50 dividendes nets

ACOFI Euro Sélection AC

Forme juridique : Fonds commun de 

Placement

Indice de référence : DJ Euro Stoxx 50 

(dividendes nets réinvestis)

Classement 
(1)

Les chiffres cités ont trait aux années écoulées et les performances passées 

ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

Plateformes qui référencent AC OFI Euro Sélection : CPR On Line, 

Altaprofits, ACMN Vie, Federal Finance.

Écart

Durée de placement minimum 

recommandée : 5 ans

www.acofi.com

Principales entreprises Profil du portefeuille

      CARACTÉRISTIQUES DU FCP

Société de gestion : ACOFI Gestion

JUIN 2010

Date de création : 9 juillet 2009
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DJES 50 dividendes nets réinvestis

ACOFI Euro Selection (IC)

+14,7%*

+16,6%*


