
Secteur
Poids* 
dans le 

FCP
Atlantia Télécoms 6,0% Nombre d'entreprises  25
RWE Produits de base 5,1% Pondération DJES 50 46%
Telefonica Distribution 4,6% Taux d'investissement 88%
Teleperformance Services aux collectivités 4,6% PE 10 du Portefeuille ** 12,9
Novartis Santé/Beauté 4,3% PE 10 du DJES 50 ** 12,1
SES Volatilité du portefeuille SO
ENI Volatilité du DJES 50 *** 29,3%
Nestlé
Ahold ** Estimations Acofi Gestion, sur la base du résultat estimé 2010 avant éléments exceptionnels

Danone *** Calcul au 31/12/2009 sur 3 ans annualisés dividendes nets réinvestis
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Entreprises
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allègements

Telefonica
Total
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Sanofi-Aventis
* % de l'actif net

Commentaires des cogérants

Focus Atlantia

Informations sur le portefeuille

Décembre 2009

Ce FCP est commercialisé depuis le 9 juillet 2009, date de création, aux guichets des banques et des intermédiaires financiers. La note d’information complète du FCP et le dernier document périodique 
sont disponibles auprès de la société de gestion : ACOFI Gestion et du dépositaire CACEIS BANK. Le contenu du document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d’achat, ni une proposition 
de vente, ni une incitation à l’investissement. Il ne constitue en aucun cas un élément contractuel.

Le rallye de fin d'année a bien eu lieu avec une progression, sur le mois de décembre, de

5,8% pour le fonds ACOFI Euro Sélection. Après une année 2008 très difficile sur les

marchés boursiers, l'année 2009 se termine sur un gain de 21% pour le DJES brut et 25,5%

pour le DJES dividendes nets réinvestis. Depuis son lancement, le 9 juillet 2009, la

performance d'ACOFI Euro Sélection (part IC) est de 21,4%.

Le profil défensif du portefeuille avec une absence du secteur financier (banques et

assurances) ainsi qu'un taux d'investissement moyen de 85% expliquent l'essentiel de notre

sous-performance. On notera que cette sous-performance s'est produite, dans un contexte de

fort rebond technique, lors des 15 jours suivant le lancement du fonds.

L'année 2010 démarre sous le signe de la reprise économique avec cependant une

incertitude majeure concernant les politiques monétaires des banques centrales ce qui nous

conduira à rester vigilant dans nos choix d'investissement.

Concernant les mouvements du portefeuille, nous avons investi dans la société Atlantia (voir

Focus) qui correspond à l'orientation de gestion du portefeuille pour 2010 : prévisibilité du

cash flow, rendement élevé et valorisation attractive.

Le taux d'investissement est de 88%.

CASH FLOWS  : revenus générés par l'entreprise après déduction d es investissements de maintenance.

Principaux concessionnaires d'autoroutes en Europe
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Atlantia (10Md€ de capitalisation) est la dernière entreprise que nous avons intégrée au
portefeuille d'ACOFI Euro Sélection. C’est le principal concessionnaire d’autoroutes en Italie
et également en Europe avec 3500 kilomètres gérés (75% du réseau italien). Atlantia est
un "pure player" dans son secteur.

Les principaux arguments qui justifient notre conviction sont :

-   un trafic résistant en Italie comparé aux autres pays européens,

-   un réseau congestionné nécessitant d’importants investissements dans

    les prochaines années (18Md€ déjà programmés), induisant une hausse des

    tarifs et une hausse du trafic à moyen terme,

-   une structure financière saine,

-   un dividende élevé (4.5% de rendement) qui devrait progresser régulièrement.



Historique de performance au 31/12/2009
Depuis la création 2009* Déc-09

Acofi Euro Sélection IC + 21,4% + 21,4% + 5,8%
DJ ES 50 dividendes nets + 29,1% + 29,1% + 6,2%
Ecarts  - 7,7%  - 7,7%  - 0,4%

Acofi Euro Sélection AC + 20,9% + 20,9% + 5,7%
DJ ES 50 dividendes nets + 29,1% + 29,1% + 6,2%
Ecarts  - 8,2%  - 8,2%  - 0,5%

Valeur liquidative Actif net
121,42€ (catégorie IC) 4,19M€
120,93€ (catégorie AC)

Services aux collectivités 20% Total 0,52%
Distribution/Biens de consommation 14% Sanofi-Aventis 0,44%
Télécoms 14% Gdf-Suez 0,43%
Trésorerie 12% Vivendi 0,38%
Produits de base 11% Vinci 0,34%
Médias 11%
Santé/Beauté 10%
Biens d'équipement 5%
Technologie 3% France Telecom 0,03%
Automobile 0% Téléperformance 0,07%
Services financiers 0% Linde 0,10%
Immobilier 0% Téléfonica 0,10%

Novartis 0,12%

Meilleurs contributeurs

Moins bons contributeurs

Répartition sectorielle

Performances depuis la création

Allocation
Allocation

Répartition géographique (% de l'actif) Capitalisations (Mds€)
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DJES 50 dividendes nets réinvestis

ACOFI Euro Selection (IC)

  +21,4%*

 +29,1%*

* Performances du 9 juillet au 31 Décembre 2009
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Capitalisations des entreprises du portefeuille (Md€)

Défensives
64%

Cycliques
22%

Trésorerie
14%


