Mars 2008

Commentaires des cogérants Performances*
Au terme du premier trimestre, I'ensemble des entreprises francaises a publié ses résultats 2007. Globalement, ~ >> +139 94 >> +143%
le bilan est positif et les perspectives 2008 données par les chefs d’entreprises sont rassurantes, malgré le Depuis la création sur 5 ans
contexte macroéconomique plus difficile. soit + 19% annualisé
Publications des résultats 2007 de Stéria

0 0
Parmi ces publications, Stéria (6% du portefeuille) a publié de bons résultats, affichant une des rentabilités >> +39% >> - 4%
opérationnelles (7.3%) les plus élevées du secteur des services informatiques. La deuxieme bonne nouvelle Sur 3 ans sur 2 ans
provient de Xansa, dont I'intégration se déroule conformément au plan annoncé lors de I'acquisition (synergies,
signatures de nouveaux contrats en Inde, baisse du taux de turnover...). Par ailleurs, Francois Enaud a annoncé
ses objectifs moyen terme : 10% de croissance organique du chiffre d'affaires et 10% de marge opérationnelle. >> -14.1% >> +0.4%
En conclusion, cette publication confirme notre opinion positive sur I'entreprise. ’ ’

en 2008 en mars 08

Synthése des mouvements du portefeuille en 2008

Au cours du premier trimestre, nous avons investis dans Eiffage (prix moyen de 55 €) et Sodexo (prix moyen de
36 €). Alinverse, nous avons cédé nos participations dans Société Générale (95€), M6 (16€) et Synergie (17€).
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Bilan des performances du premier trimestre 08

CAC 40

Plus mauvaises performances du CAC 40 (1)

Bouygues (0%)
Stmicroelectronics (0%)
EADS (0%)

EDF (3.2%)

Société Générale (0%)

-38% -33% -28% -23% -18% -13%  -8% -3%

Meilleures performances du CAC 40 (1)
Unibail-Rodamco (0%)
Dexia (0%)

-2%

11%
5%
ArcelorMittal (5.8%)

La Sicav Des Analystes

Plus mauvaises performances du portefeuille (1)
-19%
-20%

CGG Veritas (6%)
Saint Gobain (4.4%)

Alten (3.5%)
EDF (3.2%)
-36% Groupe Crit (2.4%)
-37% -32% -27% -22% -17% -12% -7% -2%
Meilleures performances du portefeuille (1)

Kiépierre (4.1%)
2% ArcelorMittal 5.9%)

Gaz de France (4%)

4% Gaz de France (4%) IMS (2.4%)
5% Air Liquide (0%) 7% Sodexo (4.1%)
-1% -2% 3% 8% 13% 7% 2% 3% 8% 13%
(1) en % du portefeuille Source : Traderforce
Composition du portefeuille
Principales Lignes Allocation sectorielle Profil du Portefeuille
Entreprises Secteurs Poids dans la . Entreprises en Portefeuille 23
SICAV Infrastructures / Indusctries lourdes 31%
Total Pétrole 6,5% Pétrole 13% Pondération CAC 40 56%
Danone Santé/Nutrition 6,3% Services informatiques 12% Pondération Compartiment A 78%
Lafarge Industries lourdes 6,1% Luxe / biens de consommation 10% PE du Portefeuille * 10,7
AreclorMittal Industries lourdes 6,0% Matériaux de construction 9% PE du CAC 40 * 10,6
CGG Véritas Pétrole 6,0% Services aux entreprises 7% Volatilité du portefeuille ** 19%
Banques / Assurances 5% Volatilité du CAC 40 ** 19%
Médias 5%
Achats Ventes Centres commerciaux 5% * Estimations Acofi Gestion, sur la base du
Groupe Crit Trésorerie 3% résultat 2008 avant éléments exceptionnels

** Calcul au 29/02/2008 sur 2 ans annualisé

* performances nettes réinvesties, calculées au 31 mars 2008 par ACOFI sur la catégorie IC
Cette Sicav est commercialisée depuis le 6 mars 2003, date de création, aux guichets des banques et des intermédiaires financiers. Publication conforme au code de la déontologie de présentation des performances et des classements de I'AFG.

La note d'information compléte de la sicav et le dernier d Ppériodique sont di aupres de la société de gestion : ACOFI Gestion et du dépositaire Caceis Bank. Le contenu du d ne ni une ni une
offre d’achat, ni une proposition de vente, ni une incitation a I'investissement. Il ne constitue en aucun cas un élément contractuel.

Les chiffres cités ont trait aux années écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.



Performances (au 31/03/2008)

Depuis la 2003 (2) 2004 (3) 2005 2006 2007 sur 5 ans 2008 Mars-08
Création (1)

La Sicav des Analystes IC +139% +37% + 18% + 34,8% + 25,4% +2,3% + 143% -14,1% +0,4%
CAC 40 dividendes nets + 103% + 38% + 10% + 26,6% + 20,9% +4,2% +104% -16,1% -1,7%
Ecarts + 36% -1% + 8% +8,2% + 4,6% -1,9% + 39% +2,0% +2,1%
La Sicav des Analystes AC + 58% - + 9% + 34,3% +24,4% +1,7% - -14,3% +0,3%
CAC 40 dividendes nets +42% - + 6% + 26,6% + 20,9% +4,2% - -16,1% -1,7%
Ecarts + 16% - +2,7% +7,7% + 3,5% -2,5% - +1,8% +2,0%
Classement (4) 21167 6/167 5/210 100/ 197 4/161 36 /208 5 /208
Valeur liquidative Actif net
239.13 € (catégorie IC) 155 M€

238.26 € (catégorie ID)
158.34 € (catégorie AC)
158.34 € (catégorie AD)

(1) Le 6 mars 2003 pour la catégorie IC et le 15 juillet 2004 pour la catégorie AC
(2) Du 6 mars 2003 au 31 décembre 2003 pour la catégorie IC

(3) Du 15 juillet 2004 au 31 décembre 2004 pour la catégorie AC
(4) sources Europerformances au 31/03/2008 Catégorie Actions France, part IC

Performances depuis la création

Historique de performance au 31/03/2008
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m Société de gestion : ACOFI Gestion
m Date de création : 6 mars 2003
m Forme juridique : Sicav

m Classification :
OPCVM Actions Actions frangaises
Eligible au PEA / Référencée dans les
contrats d’assurance vie

u Indice de référence :
CAC 40 dividendes nets réinvestis

m Valorisation : Quotidienne

u Durée de placement minimum
recommandée : 5 ans

u Type de parts : Capitalisation et
Distribution

m Code ISIN par catégorie :

Codes ISIN Commercialisation

IC: FR0000 170144 Distribution directe

ID:FR 0000172108 Distribution directe

AC:FR0010104158 CGP/ plateformes
AD:FR0010104166 CGP/ plateformes

Plateformes qui référencent la Sicav des Analystes :
ACMN Vie, Antéis, Arpege Finances, Avip, Axa Théma, Banque Delubac, Cardif, Cholet Dupont, CNP Assurances, Compagnie 1818, Cortal Consors, CPR On Line,
Federal Finance, Fortis Gestion Privée, Fortuneo, Generali Patrimoine, La Mondiale, Sélection R, Skandia, Sogecap, Suravenir, Vie +.

Ecarts cumulés SDA - CAC 40 dividendes nets réinvestis au 31/03/2008
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= Siege social :

ACOFI Gestion - 31-33 rue de la
Baume 75008 PARIS
www.acofigestion.com

m Bureau :

Parc du Golf bat 22

Av. Guilibert de la Lauziere
13856 Aix-en-Provence cedex 3

m Souscriptions/Rachats :
CACEIS BANK

Laurent COUVERT

Tél. 0157780277

Fax 0157 78 12 80

sept-06

48%

sept-07 nov-07 janv-08

= Relations Investisseurs :

Mounir MARZOUKI - 01 53 76 99 93
Francis PONTHIEUX - 04 42 37 19 84
Valérie SALOMON - 01 53 76 99 75
Pascale SANCHEZ - 04 42 37 19 99

m Cogérants :
Emmanuelle FERREIRA
04 42 3719 82
Abderrahman BENNIS
0153 76 99 84

* Les demandes de souscriptions et rachat sont
centralisées chaque (J) a 12h30 aupres de CACEIS BANK

mars-08




