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CAC 40 La Sicav Des Analystes

(1) en % du portefeuille Source : Traderforce

Profil du Portefeuille

Entreprises Secteurs
Poids dans la 

SICAV 31%
Entreprises en Portefeuille 23

Total Pétrole 6,5% 13% Pondération CAC 40  56%
Danone Santé/Nutrition 6,3% 12% Pondération Compartiment A 78%
Lafarge Industries lourdes 6,1% 10% PE du Portefeuille * 10,7
AreclorMittal Industries lourdes 6,0% 9% PE du CAC 40 * 10,6
CGG Véritas Pétrole 6,0% 7% Volatilité du portefeuille ** 19%

5% Volatilité du CAC 40 ** 19%
5%

Achats Ventes 5% * Estimations Acofi Gestion, sur la base du

Groupe Crit 3%  résultat 2008 avant éléments exceptionnels

** Calcul au 29/02/2008 sur 2 ans annualisé

Centres commerciaux
Trésorerie

Matériaux de construction
Services aux entreprises
Banques / Assurances

Médias

Allocation sectoriellePrincipales Lignes

Infrastructures / Indusctries lourdes
Pétrole

Services informatiques
Luxe / biens de consommation

Commentaires des cogérants Performances*

Bilan des performances du premier trimestre 08

Mars 2008

Composition du portefeuille

* performances nettes réinvesties, calculées au 31 mars 2008 par ACOFI sur la catégorie IC

>> +139 %               >> +143%
Depuis la création                      sur 5 ans
soit + 19% annualisé

>> +39%                  >> - 4%
Sur 3 ans                                        sur 2 ans

>> -14.1%                 >> +0.4%
en 2008                                          en mars 08

Plus mauvaises performances du CAC 40 (1) 
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Société Générale (0%)

EDF (3.2%)

EADS (0%)

Stmicroelectronics (0%)

Bouygues (0%)

Plus mauvaises performances du portefeuille (1) 
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Groupe Crit (2.4%)

EDF (3.2%)

Alten (3.5%)

Saint Gobain (4.4%)

CGG Veritas (6%)

Meilleures performances du CAC 40 (1)

-5%

-4%

-2%

5%

11%

-7% -2% 3% 8% 13%

Gaz de France (4%)

Air Liquide (0%)

ArcelorMittal (5.8%)

Dexia (0%)

Unibail-Rodamco (0%)

Au terme du premier trimestre, l’ensemble des entreprises françaises a  publié ses résultats 2007. Globalement, 
le bilan est positif et les perspectives 2008 données par les chefs d’entreprises sont rassurantes, malgré le 
contexte macroéconomique plus difficile.

Publications des résultats 2007 de Stéria

Parmi ces publications, Stéria (6% du portefeuille) a publié de bons résultats, affichant une des rentabilités 
opérationnelles (7.3%) les plus élevées du secteur des services informatiques. La deuxième bonne nouvelle 
provient de Xansa, dont l’intégration se déroule conformément au plan annoncé lors de l’acquisition (synergies, 
signatures de nouveaux contrats en Inde, baisse du taux de turnover…). Par ailleurs, François Enaud a annoncé 
ses objectifs moyen terme : 10% de croissance organique du chiffre d’affaires et 10% de marge opérationnelle. 
En conclusion, cette publication confirme notre opinion positive sur l’entreprise.

Synthèse des mouvements du portefeuille en 2008

Au cours du premier trimestre, nous avons investis dans Eiffage (prix moyen de 55 €) et Sodexo (prix moyen de 
36 € ). A l’inverse, nous avons cédé nos participations dans Société Générale (95€), M6 (16€) et Synergie (17€).

Meilleures performances du portefeuille (1)  
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 ArcelorMittal 5.9%)

 Gaz de France (4%)

IMS (2.4%)

Sodexo (4.1%)

Klepierre (4.1%)



Depuis la 
Création (1) 2003 (2) 2004 (3) 2005 2006 2007 sur 5 ans 2008 Mars-08

+ 139% + 37% + 18% + 34,8% + 25,4% + 2,3% + 143%  - 14,1% + 0,4%
+ 103% + 38% + 10% + 26,6% + 20,9% + 4,2% + 104%  - 16,1%  - 1,7%
+ 36%  - 1% + 8% + 8,2% + 4,6%  - 1,9% + 39% + 2,0% + 2,1%

+ 58% - + 9% + 34,3% + 24,4% + 1,7% -  - 14,3% + 0,3%
+ 42% - + 6% + 26,6% + 20,9% + 4,2% -  - 16,1%  - 1,7%
+ 16% - + 2,7% + 7,7% + 3,5%  - 2,5% - + 1,8% + 2,0%

2 / 167 6 / 167 5 / 210 100 / 197 4 / 161 36 / 208 5 /208

 Valeur liquidative Actif net
239.13 € (catégorie IC) 155 M€
238.26 € (catégorie ID)
158.34 € (catégorie AC)
158.34 € (catégorie AD)

(1) Le 6 mars 2003 pour la catégorie IC et le 15 juillet 2004 pour la catégorie AC (3) Du 15 juillet 2004 au 31 décembre 2004 pour la catégorie AC

(2) Du 6 mars 2003 au 31 décembre 2003 pour la catégorie IC (4) sources Europerformances au 31/03/2008 Catégorie Actions France, part IC

Ecarts
Classement (4)

La Sicav des Analystes IC

CAC 40 dividendes nets
La Sicav des Analystes AC

CAC 40 dividendes nets 
Ecarts

Performances (au 31/03/2008)

Performances depuis la création
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