
Méthode de calcul  : Ecarts entre les pondérations moyennes des entreprises du portefeuille et celles de l'indice de référence  x  la performance relative

* Portefeuille de La Sicav des Analystes au 30-06-2009.

Entreprises
Poids* dans 

la SICAV 25% Nombre d'entreprises  23
Total 6.4% 20% Pondération CAC 40  61%
Vinci 5.4% 18% Taux d'investissement 95%
Lafarge 5.2% 15% PE 09 du Portefeuille * 11.0
Danone 4.8% 7% PE 09 du CAC 40 * 12.0
St Gobain 4.6% 5% Volatilité du portefeuille ** 34.1%
* % du portefeuille 5% Volatilité du CAC 40 ** 34.6%

4%
Achats Ventes * Estimations Acofi Gestion, sur la base du

Danone  résultat estimé 2009 avant éléments exceptionnels

** Calcul au 30/06/2009 sur 2 ans annualisés 

Services aux collectivités / entreprises

Profil du portefeuille

Services informatiques

Distribution alimentaire / biens de consommation 

Principales Entreprises

Centres commerciaux

Répartition sectorielle

Industrie

Matières premières / produits de base

Trésorerie
Médias

Commentaires des cogérants

Analyse de la performance relative au 1er semestre 2009

Composition du portefeuille

*Performances nettes réinvesties, calculées au 30/06/2009 par ACOFI Gestion sur la catégorie IC
Cette Sicav est commercialisée depuis le 6 mars 2003, date de création, aux guichets des banques et des intermédiaires financiers. La note d’information complète de la sicav et le dernier document 
périodique sont disponibles auprès de la société de gestion : ACOFI Gestion et du dépositaire CACEIS BANK. Le contenu du document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d’achat, ni une 
proposition de vente, ni une incitation à l’investissement. Il ne constitue en aucun cas un élément contractuel.

Juin 2009

au 30/062009 :  + 1.4% l'an

Les marchés actions ont entamé une période de consolidation (-4.2% pour le CAC 40)
après le rallye boursier de mars et avril (+30%), et ceci dans un faible volume,
soulignant l'absence de convictions de la part des investisseurs de long terme.

En effet, certains indicateurs macroéconomiques (ISM, commande biens durables au
US...) et la poursuite de la hausse des prix des matières premières (prix du baril de
pétrole et augmentation des prix de vente de l'acier annoncée par ArcelorMittal)
laissent entrevoir l'arrêt de la dégradation de l'économie (effet de restockage). Mais,
les informations en provenance des entreprises n'indiquent pas de signes de reprise
durable de l'activité, d'où cette extrême volatilité des marchés.

La période des publications des résultats semestriels dans laquelle nous entrons sera
décisive. Nous serons très attentifs au niveau de l'orientation des chiffres d'affaires,
aux effets des plans d'économies de coûts mis en place par les entreprises sur leurs
marges et surtout aux discours des chefs d'entreprises quant aux perspectives de
leurs résultats pour 2009.

S'agissant de la gestion du portefeuille, nous avons continué d'alléger notre position
sur Danone et nous avons participé à toutes les opérations de mise en paiement du
dividende en actions proposées par les entreprises détenues en portefeuille (Stéria, St
Gobain, Schneider, GDF Suez, Danone....). Le taux d'investissement est resté stable à 
95%.

Principales contributions des entreprises 
en portefeuille *à la performance relative 

Principales contributions des entreprises du CAC 40  
non détenues en portefeuille à la performance relat ive 
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--- (%) Poids de la valeur dans le portefeuille



Depuis la 
Création (1) 2003 (2) 2004 (3) 2005 2006 2007 2008 sur 5 ans 2009 Juin-0 9

+ 65% + 37% + 18% + 35% + 25% + 2%  - 43.5% + 7% + 4.7%  - 1.5%
+ 46% + 38% + 10% + 27% + 21% + 4%  - 40.3%  - 2% + 0.9%  - 3.8%
+ 19%  - 1% + 8% + 8% + 5%  - 2%  - 3.2% + 9% + 3.8% + 2.3%

+ 8% - + 9% + 34% + 24% + 2%  - 44.0% + 4.3%  - 1.5%
+ 2% - + 6% + 27% + 21% + 4%  - 40.3% + 0.9%  - 3.8%
+ 6% + 3% + 8% + 4%  - 2%  - 3.7% + 3.4% + 2.2%

2 / 167 6 / 167 5 / 210 100 / 197 154/180 16/137 81/182

 Valeur liquidative Actif net
164.67€ (catégorie IC) 86.6M€
160.17 € (catégorie ID)
107.88 € (catégorie AC)
107.07 € (catégorie AD)

(1) Le 6 mars 2003 pour la catégorie IC et le 15 juillet 2004 pour la catégorie AC

(2) Du 6 mars 2003 au 31 décembre 2003 pour la catégorie IC

(3) Du 15 juillet 2004 au 31 décembre 2004 pour la catégorie AC

(4) sources Europerformances au 29/05/2009 Catégorie Actions France, part IC

Classement (4)

La Sicav des Analystes IC

CAC 40 dividendes nets
Ecarts

Ecarts

La Sicav des Analystes AC

CAC 40 dividendes nets 

Performances (au 30/06/2009)

Performances depuis la création
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CAC hors dividendes
La Sicav Des Analystes

Historique de performance au 30/06/2009 Analyse des principales contributions mensuelles

                            Classements et Prix
                             (Part IC) au 30/06/2009

                                                                  / 5 étoiles H 

Méthodologie Europerformance: http://rating.europerformance.fr

                                      
                                                              
                                                     / 3 étoiles (en moyenne sur 3 et 5 ans)
Méthodologie  Morningstar:
http://www.morningstar.fr/aboutus/calculations.asp
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